¢Qué son las reservas internacionales?

Son los recursos financieros en divisas
con los cuales cuenta un pais para garanti-
zar los pagos de los bienes que importa y el
servicio de la deuda, asi como para estabili-
zar la moneda.

Nuestras reservas internacionales, que
administra el Banco Central de Venezuela
(BCV), provienen fundamentalmente de las
exportaciones petroleras que realiza Pdvsa.
Cuando Pdvsa comercializa petréleo, recibe
divisas, las cuales vende al BCV a cambio de
bolivares. Para el buen funcionamiento de la
economia, el BCV maneja las reservas inter-
nacionales de Venezuela, atendiendo a tres
criterios:

* Seguridad: activos de calidad.

' Lz'qm'dez: activos que se puedan negociar
facilmente.

* Rentabilidad: activos que provean un ren-
dimiento adecuado.

Una s6lida posicion en las reservas interna-
cionales fortalece la capacidad de pagos exter-
nos y disminuye el riesgo soberano.
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Segun la Ley del Banco Central de Vene-
zuela, articulo 7, el BCV debe centralizar y
administrar las reservas monetarias interna-
cionales de [a Republica.

¢Cémo estan conformadas las reservas
internacionales de Venezuela?

Se conforman en dos bloques: opera-
tivas (recursos liquidos) y no operativas
(oro, derechos especiales de giro, entre
otros). Actualmente, las reservas interna-
cionales de la Republica Bolivariana de

Venezuela ascienden a USD 29.097 mi-
llones de ddlares.

Reservas operativas

Las reservas operativas son los recursos
financieros colocados en cuentas bancarias
0 en instrumentos que permiten tenerlos
disponibles de inmediato para cubrir im-
portaciones y pagos de deuda.

Nuestras reservas operativas se encuen-
tran invertidas en délares estadouniden-
ses (67,7%) y en euros y libras esterlinas
(32,3%) en el banco de pagos internaciona-
les, en instrumentos negociables, depdsitos
a plazos y a la vista.

Reservas no operativas

Las reservas no operativas estin com-
puestas por oro monetario (USD 18.349
millones) y por otros activos asociados a
convenios internacionales (USD 4.467 mi-
llones), entre ellos tenemos: derechos espe-
ciales de giro (DEG); aporte en pesos andi-
nos; posicion crediticia neta en FMI; dep6-

sito en Banco de Desarrollo del Caribe. /:i



Una decision soberana

Actuando de manera sobe-
rana y basindonos en motivos
econémicos, el Gobierno Boli-
variano ha procedido a movilizar
sus reservas internacionales que
actualmente estdn en el exterior
para diversificar nuestra cartera.

Esta medida obedece a intere-
ses nacionales para proteger los ac-
tivos de todos los venezolanos ante
la crisis mundial del capitalismo
que se encuentra en pleno desa-
rrollo y que en las actualidad tiene
severos impactos en la economias
norteamericana y europea.

Cabe destacar, la critica si-
tuacion que vive hoy el sistema
capitalista mundial con los re-
cientes eventos ocurridos en Es-
tados Unidos y la posibilidad de
una cesacion de pagos por parte
del gobierno de esa nacién, cuya
deuda asciende a unos 50 billo-
nes de dolares, cifra que repre-
senta dos tercios del Producto
Interno Bruto mundial.

A diferencia de las econo-
mias capitalistas, el Gobierno
Bolivariano tiene como politica
social la inclusion, para lo cual
ha creado varios fondos moneta-
rios de uso interno para financiar
proyectos sociales, de desarrollo
y de infraestructura, entre otros,
como el Fonden, lo cual nos ha
permitido invertir en més de 400
proyectos: el segundo puente so-
bre el Orinoco, nuevas lineas del
Metro, autopistas y carreteras,
hospitales, escuelas, Misiones
Sociales, etc.

Todas estas obras y alcances
redundan en beneficio del pue-
blo venezolano, mientras que los
recursos en monetario (los déla-
res y los valores) si se los pueden
llevar otros gobiernos extranje-
ros, como los gringos, tal cual
ha pasado en nuestra reciente
historia nacional, como sucedid
con Pedro Tinoco, ex presiden-
te del Banco Central, y con los
ministros de Hacienda del Pacto
de Puntofijo, quienes entregaron

nuestros recursos a gobiernos fo-

raneos, principalmente EEUU.

Tales précticas fraudulentas,
corruptas y apatridas se acabaron
en nuestra nacidn desde el 2 de
febrero de 1999. Antiguamente,
los délares iban todos ala reserva.
Ahora, existe una diversificacion:
algunos van a reserva y otros van
al Fonden, para invertir en el de-
sarrollo social de la patria.

¢Es necesario mudar
nuestras reservas?

La crisis actual del sistema
capitalista pone en peligro nues-
tras reservas, y las de cualquier
pais. Estas son algunas de las
razones mds importantes para
mudar nuestras reservas inter-
nacionales:

Estados Unidos tiene un Pro-
ducto Interno Bruto de casi
14,5 billones de dolares, y casi
entré en cesaciéon de pago,
con una deuda cercana a los

50 billones de délares.

La tasa de crecimiento de la
economia norteamericana ha
venido descendiendo paulati-
namente y hoy es s6lo del 2%.

Objetivos de las reservas internacionales

Favorable percepcion de riesgo
en mercados internacionales.
Capacidad de endeudamiento.

N

ABARATAR
COSTOS
FINANCIEROS

Minimiza el riesgo relativo a la
interrupcion de flujos de ingresos
externos: volatilidad de ingresos
por exportaciones, términos de
intercambio y flujos de capitales.

Reservas

ATENUAR
___ SHOCKS
EXTERNOS
(CONTINGENCIA)

CONTINUIDAD DE PAGOS
INTERNACIONALES

Cobertura
de compromisos
internacionales

APOQYO POLITICA
MONETARIA
Y CAMBIARIA

Estabilidad
cambiaria

El endeudamiento de los pai-
ses europeos como Portugal,
Espania, Italia, Irlanda, supera

el 120%.

En el caso de Irlanda, el dé-
ficit fiscal llega casi al 30%,

cuando una condicién para
entrar en la Unién Europea

era llevarlo al 3%.

“Las reservas hay que cuidarlas,

que no vayan a sufrir a la hora de una
crisis, ya sea coyuntural de un banco
o sea mas estructural y se puedan

perder €s0s recursos’

Nelson Merentes, presidente del Banco Central de Venezuela
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Redistribucion
de nuestras reservas
internacionales

En un plazo maximo de dos
meses, gracias a las gestiones y
decisiones oportunas del Go-
bierno Bolivariano, se espera
tener redistribuidas nuestras re-
servas operativas en institucio-
nes financieras y paises slidos,
como China, Rusia, Brasil y
otros paises asiaticos y de Amé-
rica Latina.

En cuanto a las reservas no
operativas en el extranjero, es
necesario que el oro moneta-
rio que se encuentra en ban-
cos fordneos (57,8%, equi-
valente a un monto de USD
11.058 millones de délares)
sea transferido a las bévedas
del BCV, donde se custodia-
ran bajo estandares universa-
les de seguridad y contribuira
a la soberania econémica de
la nacion. =

“No ha habido
ningun gobierno
en la historia
venezolana del
tltimo medio
siglo que le haya
dedicado

la cantidad de

400 mil millones
de ddlares al ser
humano”

Jorge Giordani, ministro
del Podler Popular
de Planificacion y Finanzas

Razones para
redistribuir
nuestras reservas

Toda operacién electrénica
sobre el uso del délar norte-
americano como sistema de
pago (cdmara de compensa-
cidn) debe ser conocimiento
de la Reserva Federal. Por
lo tanto, ésta puede tener
injerencia sobre el destino y
proposito; en otras palabras,
puede “congelar” recursos en
délares.

Si hay una perturbacion eco-
némica interna o externa, hay
que tener cierto capital para
poder amortiguar la crisis.

Nuestro bolivar debe tener
un respaldo garantizado.

Nos hacen pagar unas tasas
del 13, 14% si queremos pe-
dir un préstamo, pero nues-
tras reservas no nos dan ni
medio en el exterior.

Las reservas que tienen los
; :
paises  constituyentes dC

Unasur llegan a casi 600 mil
millones de délares. Tene-
mos que llegar a acuerdos
para la creacion de un fon-
do de reservas latinoameri-
cano, que haga uso de esos
recursos con una soberania
latinoamericana y caribefia,
que no dependa de los Esta-
dos Unidos.

Hubo paises cuyo dinero
quedd atrapado en bancos
extranjeros, inclusive bancos
privados.

Lehman Brothers, antes de
quebrar, estaba catalogado
como triple A.

En los tltimos afios, después
de la revolucién cultural, la
economia de China ha teni-
do una tasa de crecimiento de

casi el 10%.

La economia mundial est
creciendo en otros paises,
como Rusia, Brasil, Sudafri-
ca, algunos paises asidticos y
latinoamericanos.

Distribucion por pais de las reservas operativas
(MM USD al 08/08/2011)
Monto total USD 6.285 MM

Suiza
USD 3.718 MM
59,17%

Venezuela .
USD238 MM Alemania
/ 379% USD 43 MM
’ 0,68%

Fstados Unidos
USD 711 MM
11,31%
Francia

T USD 407 MM
\ 6,48%
Panama

USD 42 MM
0,67%

Reino Unido
USD 1.125 MM
17,90%

¢:Dénde estarfa mejor custo-
diado nuestro oro a la hora
de una perturbacion econé-
mica de Europa, de Estados
Unidos? En nuestro pais, en
la béveda del Banco Central
de Venezuela.

Hay que buscar las mejores
formas de colocar los activos
financieros que se tienen de
manera liquida, porque son
necesarios para invertir en

bienestar de la poblacién y
para dar servicios, evitar sa-
cudones macroeconémicos,
fortaleza de la moneda.

El 21 de febrero de 1989, se
llevaron el oro de Venezuela
para tener créditos en el ex-
terior. El Partido Comunista
de Venezuela y el propio Al
Rodriguez Araque hicieron
la respectiva denuncia. =

Distribucion de la custodia del oro monetaria Venezolano al 08 de agosto de 2011

T Fecha de inicio % de las toneladas Monto USD
Institucion de operaciones Toneladas con respecto al total en MM
Oro custodiado en el exterior 0
(solo depositado) 125,48 3,1% 5.6
Banco de Inglaterra 1980 Inglaterra 99,21 27,12% 4,595
Banco Internacional de Pagos (BIS) Abril, 2009 Suiza 11,85 3,24% 544
JP Morgan 1999 Estados Unidos 17,42 4,76% 807
Oro custodiado en el exterior (a
plazo) 82,87 22,65% 5112
Bank Nova Scotia, Toronto 1992 Canada 8,22 2,25% 381
Barclays Bank PLC 2004* Inglaterra 45,84 12,53% 2123
BNP Paribas 2004* Estados Unidos 3,98 1,09% 184
HSBC 2004* Inglaterra 3,05 0,83% 1.414
Standard Chartered 2004* Inglaterra 21,79 9,96% 1.009
Total oro custodiado en el exterior 211,35 57,78% 11.058
Oro custodiado en Venezuela 154,47 42,22% 7.236
Bovedas BCV 1941 Venezuela 154,47 42,22% 7.236




HISTORIA DELAS RESERVAS
DE ORO MONETARIO
EN VENEZUELA

1918 Aunque la adopcion del oro como patrén numerario fue incor-
porada en el texto legal de la constitucién de 1901, no fue hastala
aprobacién de la Ley de Monedas de 1918 cuando se establece el
bolivar de oro como unidad monetaria nacional.

1939 Se crea el Banco Central de Venezuela (BCV). En el articulo 87
de la Ley que crea el BCV, el ente toma a cargo las emisiones de
billetes de los bancos privados y estos a su vez debian entregarle al
Banco Central el oro que respaldaba dichas emisiones.

1940 Las reservas internacionales eran 31 millones de délares, de los
cuales 29 estaban conformados por oro.

1942 67 millones de délares (59,78 ton /36,23 ton de oro) estaban en
las bévedas del BCV y 23,55 toneladas en custodia en el Banco
de la Reserva Federal de Nueva York.

1948 Las reservas en oro subieron a 287 toneladas. Venezuela ocupa
la octava plaza entre los paises con mayores reservas dureas, y el
primer lugar entre las naciones latinoamericanas.

1949 El Ministerio de Fomento cancelé el mandato conferido al Banco
Central para que adquiriera el oro de las minas nacionales. Las reser-
vas atireas aumentan un 14,9% y ocupan el primer lugar en América
Latina, el tercero en el continente y el octavo en el mundo.

Finales de los 50 A consecuencia de una crisis econdmica mun-
dial que afect severamente las exportaciones venezolanas, se
redujeron las reservas a 353 toneladas de oro.

1951 Las reservas crecieron 11,51% con respecto al afio anterior, de-
bido prinicipalmente al aumento del oro en barras en las bovedas

del BCV, que pasé de Bs 684,1 millones a 778,9 millones.

1959-1960 El desequilibrio en el mercado cambiario hizo necesario
recurrir a la conversién de oro por divisas. En 1960, BCV vendi6
al FMI Bs 427,62 millones.

1961-1967 El acervo se mantuvo constante en 356 toneladas, como
consecuencia de la restriccion ejercida sobre los egresos de divisas.

1968 Hubo un incremento en las cuentas oro en el exterior de 2 mi-
llones de délares y en la posicion crediticia neta en el FMI por 8
millones de délares.

1969-1970 La proporcion de oro sobre el total de reservas tiende a
reducirse, de 43% y a 38%, en virtud a la transferencia de oro ala
posicion crediticia neta en el Fondo Monetario Internacional.

1971 Oro en cajay en el exterior: 391 millones ddlares.
1974 Se cred la Unidad de Politica de Reservas.

Finales de los 80 Se trasladan 89,72 toneladas de las bovedas del
BCV al Banco de Inglaterra.

1992 Elstock en Caracas alcanz$ 154,5 toneladas, equivalente a43,3%
del total de las reservas de oro. En el banco de Inglaterra se ateso-
raron 101,8 toneladas al cierre de ese afo, equivalente a 28,5%
del metal aurifero. En el Banco de la Reserva Federal de Nueva
York se mantenfan 52,2 toneladas (14,7%) y en el Banco Interna-
cional de Pagos se encontraban 47,79% toneladas (13,4%).

—_—_—

Fuente: E/ libro del oro de Venezuela, Banco Central de Venezuela, Caracas, 2010. K\j
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In Causn R, Patlc Medina, 1l denvmeine
Ia venta u futuro de oo monetario efec-
tundz por o BCV » by emprisa Philipp
Brotkers Bullion Limited, en uns tran-

saceion swscrita el 9 de [chrero.

Hay rxeres de sobra, entences, para
sespechor cuandn menes que se edim
comprametizodo las resecvas del pols,
X, tedavix mas para exigir del gobber-
=3 uno explicacitn snfe al pala

Gobierno Bolivariano
de Venezuela

Ministerio del Poder Popular ﬂ
para la Comunicacién y la Informacién
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